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Ежедневный обзор финансовых рынков 
 
 

ОГЛАВЛЕНИЕ ОГЛАВЛЕНИЕ 
    

КОРОТКО О ГЛАВНОМ КОРОТКО О ГЛАВНОМ 
  

События и факты 
Накопленная инфляция в России за пять месяцев 2007 года составила 4.7%, что на 1.2 
процентных пункта меньше, чем за аналогичный период 2007 года. Как передает РИА 
"Новисти", об этом сообщил первый заместитель председателя ЦБ РФ Алексей Улюкаев на 
заседании бюджетного комитета Госдумы.  
 
По материалам ФСГС, АКМ 

Денежный и валютный рынок 
На  внутреннем валютном рынке курс доллара снизился до 25,86 руб. (-5 коп.). Мы 
предполагаем, что сегодня курс американской валюты продолжит снижение. Мы считаем, что 
сегодня ставки на денежном рынке останутся на прежнем уровне, либо снизятся до 2,8-2,9%. 
По всей вероятности, спокойная обстановка на денежном рынке сохранится еще достаточно 
долгое время.  
 
Еврооблигации 
Российские евробонды продолжают стагнировать. Цена российской benchmark – 111,94% от 
номинала (-0,06 п.п.). Мы не исключаем, что сегодня котировки российских еврооблигаций 
потеряют в диапазоне 0,12-0,15 п.п. за счет расширения суверенного спреда.        
 
Рублевые облигации 
На рынке корпоративных и региональных облигаций цены снизились, но мы полагаем, что, как 
и на рынке государственных облигаций, продажи в сегменте негосударственных долгов не 
примут лавинообразный характер благодаря избытку ликвидности на руках у игроков, а также 
низким ставкам МБК.    
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Акции 
  Индекс РТС по итогам вчерашнего дня снизился на 0,14% до 1 826,99 п. Мы не исключаем, 
что сегодня российский рынок акций подрастет на фоне позитивной динамики цен на нефть. 
 

 
 

Ликвидные активы банков в ЦБ, млрд. 
руб. 
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      Источник: ЦБ РФ,  Банк Спурт 

 
 

Индекс РТС 
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    Источник: ФБ РТС, Банк Спурт 

  
 

Изменения Индикаторы Сегодня 
за день за неделю 

EUR/USD  1.3449 -0.0001 0.0034 

Нефть Brent, IPE 68.74 0.66% -2.94% 

S&P 500 1 536.34 0.41% 1.91% 

Libor (6M) (%) 5.3850 0.000 0.005 

MOSPRIME(3M) (%) 4.7700 -0.010 -0.030 

UST10 (%) 4.9600 0.070 0.120 

RusGLB30  112.00 -0.190 -0.810 

Доллар  (ММВБ USD/RUB_UTS_TOM),Bid 25.9105 0.0335 -0.0145 

Евро (ММВБ EUR/RUB_UTS_TOD)       34.7990 -0.0460 -0.0300 

Остатки на корсчетах в ЦБ (млрд. руб.) 439.4 -12.1 -144.1 

Депозиты банков в ЦБ (млрд. руб.) 1 266.3 36.7 78.8 

Индекс РТС 1 829.5 2.76% 2.18% 

Индекс ММВБ 1 619.89 3.16% 2.62% 

ЗВР (млрд. долл.) 402.2   7.90 

Денежная база узкое опр. (млрд. руб.) 3 301.8   44.00  
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ВАЛЮТНЫЙ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНКИ 
 

 
Курс рубль-доллар 
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      Источник: ММВБ, Банк Спурт 

  
Индекс рубля к корзине валют 

(50% $, 50% €) 
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      Источник: Банк Спурт 

 
Индекс рубля к корзине валют 

(0,6 $, 0,4 €) 
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      Источник: Банк Спурт    

 
    MIACR, overnight 
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      Источник: Банк России, Банк Спурт 

 Валютный рынок 
 
        На международном валютном рынке FOREX курс евро 
вырос против доллара до отметки 1,3496. Доллар уже не находит 
опору в хорошей макростатистике США за май, опубликованной 
на прошлой неделе. Мы считаем, что инвесторы начали с новой 
силой дисконтировать сужение спреда между ставками ФРС и 
ЕЦБ. При этом, игроки ждут, что денежные власти Еврозоны 
повысят ставку дважды – летом и в конце 2007 года.  
       Мы предполагаем, что в ближайшее время курс европейской 
валюты продолжит рост. Наш ориентир – 1,3540.  
 
        На  внутреннем валютном рынке курс доллара снизился до 
25,86 руб. (-5 коп.). Оборот на торгах ТОМ составил $1 392 млн. 
На наш взгляд, объемы продаж долларов Банку России были 
незначительными. Мы предполагаем, что сегодня курс 
американской валюты продолжит снижение.  
                      
Денежный рынок 
 
        Уровень банковской ликвидности по итогам вчерашнего дня 
подрос на 22,4 млрд. руб. до 1 728,1 млрд. руб. Средние ставки 
на денежном рынке снизились до 3,0%. Сальдо операций с 
банковским сектором на утро 05.06.2007 г. составило 25,5 млрд. 
руб.  
         По всей вероятности, спокойная обстановка на денежном 
рынке сохранится еще достаточно долгое время. Причин для 
беспокойства нет – уровень банковской ликвидности очень 
высок, и к тому же ежедневно пополняется на 10-20 млрд. руб.  
         Мы считаем, что сегодня ставки на денежном рынке 
останутся на прежнем уровне, либо снизятся до 2,8-2,9%.  
      
      
        
        

  Вернуться к оглавлению
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РЫНОК ВАЛЮТНЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
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             Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Казначейские облигации 
 
       Доходность UST10 остается около отметки 4,95%. Рынок 
казначейских обязательств сильно перепродан, однако попытки 
выкупить это снижение пока не увенчались успехом. Цифры по 
майским Payrolls, действительно, произвели очень сильное 
впечатление на игроков, однако вместе с ними были также 
опубликованы данные PCE, оказавшиеся ниже ожиданий.  
          
        Сегодня запланирована публикация достаточно важного 
индикатора состояния сектора услуг в Америке – ISM Services. На 
наш взгляд, вероятность возобновления нисходящей динамики 
после публикации данных выше, чем вероятность продолжения 
роста доходности десятилетних долгов.  
                       

 
RusGLB30 
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             Источник: Reuter, Банк Спурт 

 

 Российские еврооблигации 
 
         Российские евробонды продолжают стагнировать. Цена 
российской benchmark – 111,94% от номинала (-0,06 п.п.).  
Спред доходности Rus30 к UST10 – 88,7 б.п. (+1,7 б.п.). Мы не 
исключаем, что сегодня котировки российских еврооблигаций 
потеряют в диапазоне 0,12-0,15 п.п. за счет расширения 
суверенного спреда.  
       
         В более длительной перспективе мы ждем возобновления 
роста котировок российских еврооблигаций вслед за базовым 
активом.  

  Вернуться к оглавлению
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РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
 

 
 

 

  

Государственные облигации 
 
        На рынке ОФЗ в длинном сегменте началась фиксация 
прибыли. Котировки ОФЗ 46020 по итогам вчерашнего дня 
потеряли 0,17 п.п. по оценке. Продажи пока не затронули ОФЗ 
46018, и более короткие выпуски.  
        Мы полагаем, что основным стимулом для фиксации 
прибыли служит падение котировок российских еврооблигаций, 
которое рынок долгое время игнорировал. Возможно также, 
игроки продают облигации в преддверии предстоящих 
аукционных размещений.  
        Мы пока сохраняем нейтральный взгляд на рынок ОФЗ в 
краткосрочной перспективе. Мы не думаем, что вчерашние 
продажи ОФЗ 46020 выльются в полномастабную коррекцию по 
всему сегменту государственных рублевых долгов.  Этому будет 
препятствовать избыток денег в банковской системе.  
                                                      
Корпоративные облигации 
      
      На рынке корпоративных и региональных облигаций цены 
снизились. Мы полагаем, что существенный вклад во вчерашнюю 
негативную динамку цен внес «фактор понедельника». Кроме 
этого, продажи могли быть обусловлены снижением цен 
российских евробондов.  
        
       Мы полагаем, что, как и на рынке государственных 
облигаций, продажи в сегменте негосударственных долгов не 
примут лавинообразный характер благодаря избытку 
ликвидности на руках у игроков, а также низким ставкам МБК.    
         

  Вернуться к оглавлению
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Акции 
 

 
 

         Индекс РТС по итогам вчерашнего дня снизился на 0,14% до 
1 826,99 п. Падение китайского фондового рынка не оказало 
фатального влияния на российские активы. Мы полагаем, что 
устойчивость российского рынка акций была обусловлена 
продолжением роста американских рынков акций, а также 
избытком денег в банковской системе и общей 
недооцененностью российского рынка акций.  
 
       Мы не исключаем, что сегодня российский рынок акций 
подрастет на фоне позитивной динамики цен на нефть. Мы также 
предполагаем, что рост российского фондового рынка может 
сохранится на протяжении ближайших нескольких дней. 
 

  Вернуться к оглавлению
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НОВОСТИ 
 

 

 

“Норникель” по итогам 2006 г. заплатит рекордные дивиденды в $1,3 млрд. Отдав акционерам 
четверть чистой прибыли и купив энергоактивы, компания рискует столкнуться с дефицитом 
денежных средств, предупреждают эксперты. Совет директоров “Норникеля” рекомендовал 
акционерам голосовать за выплату дивидендов в размере 176 руб. на акцию. Если предложение будет 
принято, компания заплатит за 2006 г. 33,55 млрд руб. ($1,3 млрд). Часть этих денег акционеры уже 
получили — по итогам девяти месяцев “Норильский никель” выплатил 56 руб. на акцию (около 
$413 млн). Так много “Норникель” еще не платил. По итогам 2005 г. дивиденды компании составили 
около $680 млн. Этот рекорд был ожидаем, замечает аналитик банка “Траст” Александр Якубов. Ведь 
благодаря высоким ценам на никель и медь прошлый год оказался для “Норникеля” самым удачным 
в его истории. “Норникель” планирует опубликовать отчетность по МСФО за 2006 г. в эту пятницу. Но 
замгендиректора компании Тав Морган в феврале уже объявлял, что ее консолидированная чистая 
прибыль ожидается на уровне $5 млрд. Примерно на таком же уровне ее прогнозирует и аналитик 
“Атона” Владимир Катунин. Получается, что дивидендные выплаты “Норникеля” за 2006 г. составят 
примерно четверть от чистой прибыли, что вписывается в дивидендную политику компании (она 
должна отдавать акционерам 20-25% чистой прибыли). 
 
Чистая прибыль ВТБ в январе-мае снизилась на 16%. Чистая прибыль ОАО Банк ВТБ в январе-мае 
2007 года снизилась на 16% до 4,001 млрд руб. с 4,759 млрд руб. за аналогичный период прошлого 
года. Об этом говорится в сообщении банка. 
 
.Чубайс: Основным источником развития энергетики стали частные инвестиции. Глава РАО “ЕЭС 
России” Анатолий Чубайс видит главный источник средств для развития российской 
электроэнергетики в частных инвестициях. Он заявил об этом в ходе конференции по реформе 
электроэнергетики и развитию электротехнической отрасли. По его словам, в ходе прошедших первых 
допэмиссий акций генерирующих компаний “ожидалось привлечь $4 млрд, а привлекли более 
6 млрд”. “Таким образом, драматический вопрос "откуда деньги" решен полностью. Базовый 
источник привлечения средств в развитие электроэнергетики — частные инвестиции”, — сказал 
Чубайс, упомянув, что инвестпрограмма РАО ЕЭС до 2010 года запланирована в объеме 
3,1 триллиона рублей. Касаясь развития электротехнической отрасли в России, глава РАО отметил, что 
если в 2006 году на закупки высоковольтного оборудования было направлено 8 миллиардов рублей, 
то в среднем годовой прогноз на будущее показывает объем инвестиций до 19,5 миллиардов рублей. 
В целом же инвестиции в электроэнергетику, по словам Чубайса, составят в 2007 году $20 млрд 
против $2 млрд в 2005 году. 
 
Аномально теплая зима и снижение нефтяных цен заставили “Газпром” внести коррективы в 
экспортные планы. Вместо $293,8 за 1000 куб. м газ для Европы будет стоить $241,5. “Газпром” 
недосчитается $10 млрд выручки. Еще в ноябре “Газпром” собирался экспортировать в дальнее 
зарубежье 157,8 млрд куб. м газа и выручить свыше $46 млрд. Такой бюджет, на 14% выше плана на 
2006 г., “Газпром” сверстал, ориентируясь на средневзвешенную цену 1000 куб. м в $293,8. “Мы уже 
точно знаем, какие цены на газ будут в Европе до середины следующего года, и поэтому уверены в 
своих расчетах”, — говорил тогда “Ведомостям” менеджер “Газпрома”. К июню стало очевидно, что 
план невыполним. “Газпрому” не повезло дважды — из-за аномально теплой зимы ему пришлось 
снизить план по экспорту в Европу больше чем на 10 млрд куб. м, а план по выручке от поставок в 
дальнее зарубежье — почти на $10 млрд до $35,8 млрд, да еще курс был заложен 26 руб. за $1. 
Теперь в бюджете “Газпрома” стоит цена даже ниже прошлогодней — $241,5 за 1000 куб. м газа для 
Европы. Именно в такой редакции на прошлой неделе бюджет был утвержден правлением концерна, 
рассказали “Ведомостям” два менеджера “Газпрома”. 
 
По материалам  Рейтер,  ИА АКМ, Банка России, РБК, ФСГС, Ведомости, МЭРиТ, РИА Новости, Время Новостей, ПРАЙМ-ТАСС,  Популярная механика 

 
 

http://www.vedomosti.ru/search/?where=0&within=4&numdoc=10&cat=newspaper&adv=1&text=%22%C5%DD%D1%20%D0%EE%F1%F1%E8%E8%22
http://www.vedomosti.ru/search/?where=0&within=4&numdoc=10&cat=newspaper&adv=1&text=%22%C5%DD%D1%20%D0%EE%F1%F1%E8%E8%22
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ИТОГИ ТОРГОВ ЗА ДЕНЬ 
 

 
   

ЕТС       

Инстумент Срвзвеш Open Low Close Объем торгов  

EUR_TODTOM -0.0004 -0.0005 -0.0009 0.0008 35 300 000  

EURTOD_UTS 34.8214 34.825 34.8 -0.0169 22 625 000  

EURTOM_UTS 34.8338 34.8375 34.81 0.061 9 118 000  

USD_TODTOM -0.0016 -0.0015 -0.0028 0.0018 1 833 799 936  

USDTOD_UTS 25.8932 25.98 25.88 -0.0255 967 049 024  

USDTOM_UTS 25.8841 25.885 25.8575 -0.0505 1 391 822 976  
       
ГЦБ       

Инструмент Оборот Срвзв цена Изм срвзв Дох срвзв Кол сделок Доразмещ 

SU46018RMFS6 214 264 197 112.06 0.06 6.41 6 0 

SU25058RMFS7 123 001 084 100.81 -0.11 5.48 7 0 

SU46020RMFS2 116 298 242 103.54 -0.17 6.73 8 0 

SU46014RMFS5 111 589 400 109.40 -0.08 6.24 2 0 

SU26199RMFS8 55 143 000 100.26 -0.01 6.18 2 0 

SU46021RMFS0 50 306 000 100.61 -0.19 6.38 2 0 

SU25059RMFS5 39 520 008 100.56 -0.02 6.06 5 0 

RU000A0JP3Y5 19 744 400 98.72 -0.04 4.50 2 0 

SU27026RMFS2 5 207 500 104.15 2.90 4.06 1 0 

SU27019RMFS7 5 032 495 100.65 -0.35 4.50 1 0 

SU25060RMFS3 5 010 030 100.20 0.00 5.81 1 0 

SU25061RMFS1 4 794 423 99.78 -0.01 6.01 2 0 

Итого 751 529 330       48   

       
Региональные долги      

Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

МГор39-об 88 385 220 110.41 0.02 5 44 142 300 1 052 840 000 

МГор44-об 56 974 800 110.32 0.05 4 0 839 784 800 

НижгорОбл3 40 927 890 103.25 -0.10 18 10 330 000 19 627 200 

СамарОбл 3 17 927 500 102.44 -0.06 3 0 168 921 000 

Мос.обл.7в 16 920 230 105.74 -0.05 6 130 451 500 519 721 200 

ИркОбл31-4 15 060 020 100.35 0.05 3 15 063 750 0 

НижгорОбл2 14 309 820 102.48 -0.20 3 0 81 100 730 

Чувашия-04 13 651 410 108.31 0.01 5 0 68 368 780 

Якут-10 об 9 730 934 103.26 -1.26 8 0 52 720 740 

ЛипецкОбл4 7 600 000 101.33 1.83 2 15 202 500 204 070 500 

Мос.обл.5в 3 997 550 106.58 0.05 2 29 182 540 236 704 300 

Мос.обл.3в 1 115 153 101.10 -0.35 7 353 322 000 235 238 400 

КалужОбл-2 1 021 000 102.10 1.60 1 0 91 322 320 

МГор41-об 443 609 108.20 0.05 2 0 518 444 500 

Итого 335 170 900     110 684 518 100 9 326 310 000 
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Корпоративные долги      

Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

Мосэнерго1 152 712 700 101.11 -0.01 161 0 502 003 000 

ИнтеграФ-1 51 235 000 102.47 -0.13 2 5 179 934 106 704 400 

МартаФин 3 39 595 200 98.25 0.00 9 0 29 217 660 

АдаманФ2об 33 536 530 100.30 0.05 17 48 662 750 0 

ЮТК-04 об. 29 418 090 103.69 0.04 7 149 339 200 418 026 500 

ЮТэйр-Ф 03 29 175 500 100.61 0.01 5 0 25 712 740 

ХолидФин1 24 756 190 100.41 -0.07 6 0 27 973 110 

Зенит 2обл 20 225 080 101.09 0.07 3 33 316 800 301 431 000 

ГСС 01 20 202 000 101.01 -0.02 3 0 143 318 300 

УралСвзИн5 20 132 800 101.65 -0.25 3 0 157 458 500 

СибТлк-4об 20 094 500 100.47 -0.08 2 0 171 815 200 

РенинсФ-01 19 776 690 99.08 0.30 5 170 068 200 0 

СибТлк-6об 18 765 600 100.95 -0.25 1 0 113 402 400 

ГАЗПРОМ А4 18 615 100 104.75 0.01 20 0 55 301 850 

САНОС-02об 17 929 500 105.47 0.02 3 0 136 607 500 

ГАЗПРОМ А8 17 863 580 100.95 0.00 5 15 142 500 819 527 400 

РЖД-06обл 17 297 390 101.91 -0.07 24 132 463 000 805 298 200 

ТМК-02 обл 17 122 090 100.73 -0.07 13 0 223 369 300 

МОИА 01 14 264 640 102.15 0.25 12 45 801 000 357 520 900 

РосселхБ 3 14 137 800 100.98 0.00 2 151 440 000 60 443 970 

СибТлк-5об 13 536 460 101.78 0.23 2 40 728 000 166 308 000 

ЦентрТел-4 13 266 810 113.35 -0.18 7 11 340 000 332 422 600 

РусСтанд-8 13 088 500 100.67 0.21 20 59 061 700 215 556 700 

МОСМАРТФ 1 13 015 600 100.12 -0.68 2 0 38 276 280 

РусьБанк-1 12 007 650 101.82 -0.03 6 0 95 617 400 

Итого 1 360 598 000     906 3 219 367 000 24 328 010 000 

       
Акции       

Наименование Оборот осн Ср-взвеш цена Изм ср-взвеш Кол сделок Оборот РПС Оборот РЕПО 

РАО ЕЭС 21 681 390 000 32.81 -0.94% 48 778 270 548 800 12 495 490 000 

ГМКНорНик 17 533 000 000 5166.90 -1.07% 35 319 293 543 400 4 555 357 000 

ГАЗПРОМ ао 8 730 506 000 244.82 0.61% 21 101 2 184 479 000 27 621 540 000 

Сбербанк 4 569 560 000 95789.87 1.35% 6 455 6 934 301 7 237 537 000 

ЛУКОЙЛ 4 518 828 000 1988.24 -0.90% 13 818 223 006 400 4 773 305 000 

Сбербанк-п 2 636 213 000 1411.56 -0.21% 15 411 132 467 900 611 659 400 

Сургнфгз 1 100 053 000 28.70 -1.28% 5 396 67 245 840 1 805 896 000 

Роснефть 904 010 600 209.18 -1.77% 3 470 507 959 500 3 365 382 000 

РАО ЕЭС-п 695 319 600 28.07 0.07% 4 675 19 563 780 600 615 000 

Итого 65 308 440 000     192 316 3 860 163 000 74 995 770 000 
Источник: ММВБ 

Вернуться к оглавлению
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Управление Казначейства АКБ «Спурт» 
 

 
 

  
Директор Казначейства 
+7 843 291 50 02 

Шайхутдинов Кирилл Владимирович 
kirill@spurtbank.ru

 

  
Отдел торговых операций на финансовых рынках  
  

Долговые инструменты, МБК, валюта 
+7 843 291 51 41 

Шамарданов Адель Ильич 
ashamardanov@spurtbank.ru

  
Экономист Мартынов Сергей Андреевич 

smartynov@spurtbank.ru
  
Отдел доверительного управления  
Начальник отдела 
+7 843 291 50 29 

Хайруллин Айбулат Рашитович 
aybulat@spurtbank.ru

 
Отдел анализа финансовых рынков 

 

  
Аналитик 
+7 843 291 50 27 

Родченко Марина Викторовна 
mrodchenko@spurtbank.ru

 
Аналитик 
+7 843 291 51 27 

 
Галеев Тимур Равилевич 

tgaleev@spurtbank.ru
  
Отдел расчетов и корреспондентских отношений  
 
Зам. Директора Казначейства. Начальник отдела 
+7 843 291 50 60 
 

 
Угарова Татьяна Алексеевна 

tugarova@spurtbank.ru
 

Валютные корр. счета 
+7 843 291 50 61 
 

Журавлев Сергей Александрович 
sjouravlev@spurtbank.ru

Рублевые корр. счета 
+7 843 291 50 62 
 

Лаврова Жанна Юрьевна  
jlavrona@spurtbank.ru

Бэк-офис МБК 
+7 843 291 50 64 
 

Сафина Гузелия Зиннуровна 
gsafina@spurtbank.ru

SWIFT 
+7 843 291 50 66 
 

Анцис Рузалия Рашитовна 
rancis@spurtbank.ru

Расчеты РКЦ 
+7 843 291 50 65 

Каштанова Валентина Ефимовна 
vkashtanova@spurtbank.ru

 

 
Настоящий информационный обзор рынка ценных бумаг содержит оценки и прогнозы Управления Казначейства Акционерного 

коммерческого Банка «Спурт» (открытое акционерное общество) (далее – «Банк») касательно будущих событий и/или действий, перспектив 
развития ситуации на рынке ценных бумаг, вероятности наступления определенных событий и совершения определенных действий на рынке 
ценных бумаг. Инвесторы не должны полностью полагаться на оценки и прогнозы, содержащиеся в настоящем обзоре, так как фактическое 
положение дел на рынке ценных бумаг в будущем может отличаться от прогнозируемых результатов по многим причинам. 

Настоящий информационный обзор не является офертой - предложением купить или продать какие-либо ценные бумаги или 
связанные с ними финансовые инструменты либо принять участие в какой-либо стратегии торговли. Описание любой компании или 
компаний, или их ценных бумаг, или рынков, или направлений развития, упомянутых в данном обзоре, не предполагают полноты их описания. 
Представленные информация и мнения не были специально подготовлены для конкретной операции любых третьих лиц и не представляют 
детальный анализ конкретной ситуации, сложившейся у третьих лиц. 

Информация и заключения, изложенные в настоящем обзоре, не заменяют независимую оценку инвестиционных потребностей и 
целей какого-либо лица. 

Данный обзор может использоваться только для информационных целей. Цитирование или использование всей или части 
информации, содержащейся в настоящем отчете, допускается только с прямо оговоренного разрешения Банка. 
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